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3G <Ke T R AT I A ) (B AL > 2 5 (REATRD) sitfT
HAIEUEI, AR BT H AR (AR TR “ R,
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XT3 5 JH I
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2 Rk 620.00 620.00 s
3 IH- 540.00 540.00 1%
&t 2,367.00 1,450.00
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8,000.00 /3 7t H B A S48

] B TR SR A R A W RS R R Sk
BHEE R AR 40% 16 B BIE A5 360 H 10 1% 4R
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X NS PR S R IF R A 45 AR, Al B2 =) ST RO TR S AR
o VG 85 RAAFAEZE T
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BN BT PPl a5 ) (bRt W PPR 7 (2022) 25 A220 5), AIRAE 5 ik FIUR
VAP 45 A R AP 45 . IR VPAIEMER 2021 4F 12 A 31 H, Pl
JEHIER Ko AR &R S E N 5,899.87 Jivt, £ F# K K= MH 3,800.00 /i
TOIR MR ARGE, AR GPAEFMY, mhRuE. B H FTRA 2K ¢ = 1,160.00
J3 TG B AR XS N B I RCAE PP B 1 H ) I AR AL A= (5,899.87+3,800.00) X

(540.00+620.00) / (540.00+620.00+1,207.00) -0.00=4,753.63 /3 7T

Zi EPrIR, AU G VPSR OREE L TR 2R K s 1,160.00 /5
pIvRE )iz N pIVA () SRR e SN 2 S G| T i ) B v R A (e £ 5



ARZ PO RS (2021 S0 (PG T L b 2w SR =461
MRKE, HixERAGHEE,

(2) REFEAZGMTHENRHEE, BERELTAR LHMEHE
FaiEN

AIRAE Gy VAL RS PR B H 2R K iR B B AT PR, AE VR A
FEHEHI I i, BT A FIRSEREOASI BT, MAZ 5% U5 e BOAS B, 25
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PGP AT BURIFIR 8 JAANE P 8 1T B R L B
AT, R A TSR RS K T (R
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	四、《发行股份购买资产协议》显示，交易对方承诺，将严格遵守本协议关于股份锁定期的约定，在锁定期内不得对其基于本次交易所取得的上市公司股份或与之相关的权益进行如下直接或间接的处置，包括但不限于转让、质押、担保、股份代持或信托持股、表决权委托等。而《业绩承诺补偿协议》显示，业绩承诺方保证对价股份优先用于履行业绩补偿承诺，未经上市公司事前书面同意，不得通过质押股份等方式逃废补偿义务。请明确业绩承诺方能否质押对价股份，如能，请补充披露业绩承诺方是否存在质押对价股份的安排，说明有无保障对价股份全部用于履行业...
	（一）请明确业绩承诺方能否质押对价股份，如能，请补充披露业绩承诺方是否存在质押对价股份的安排
	1、协议约定情况
	2、业绩承诺方确认情况

	（二）说明有无保障对价股份全部用于履行业绩补偿的具体措施，相关安排是否有利于保护上市公司及中小投资者利益
	1、业绩承诺方的锁定期约定
	2、《业绩承诺补偿协议》约定优先以股份进行补偿
	3、对价股份的质押安排

	（三）并结合业绩承诺方的财务状况等，说明其是否具有足额支付业绩承诺补偿款的履约能力，如否，请说明你公司将采取何种措施保障上市公司及股东合法权益

	五、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	二、关于标的公司
	问题3
	一、请说明浙江飞云的基本情况，补充披露上述协议的签署背景、过程及主要条款，涉及的资产负债明细及其作价情况，转让价款的确定依据，并说明资产转让与交付情况、协议履行情况，是否存在争议和纠纷；说明除上述协议外，是否存在其他关于浙江飞云资产、人员、资源等安排的协议或约定，如是，请予补充披露，并说明相关协议或约定的履行情况，是否存在争议和纠纷
	（一）浙江飞云的基本情况
	（二）《资产转让协议》的签署背景、过程及主要条款，涉及的资产负债明细及其作价情况，转让价款的确定依据，并说明资产转让与交付情况、协议履行情况，是否存在争议和纠纷
	1、《资产转让协议》的签署背景、过程及主要条款，涉及的资产负债明细及其作价情况，转让价款的确定依据
	2、说明资产转让与交付情况、协议履行情况，是否存在争议和纠纷

	（三）说明除上述协议外，是否存在其他关于浙江飞云资产、人员、资源等安排的协议或约定，如是，请予补充披露，并说明相关协议或约定的履行情况，是否存在争议和纠纷
	1、其他关于浙江飞云资产、人员、资源等安排的协议或约定
	2、说明相关协议或约定的履行情况，是否存在争议和纠纷


	二、报告书显示，楚天飞云名下49项专利中，存在41项专利系从浙江飞云处受让而来；2017年4月15日，开元资产评估有限公司出具《楚天科技股份有限公司拟收购浙江飞云科技有限公司所拥有的“全自动胶囊充填机、制氮机相关专利技术”市场价值评估报告》（开元评报字[2017]1-028号），截至评估基准日，专利技术按收益法评估的市场价值评估值为176.88万元，纳入评估的专利技术包括4项发明专利技术、7项外观设计专利、42项实用新型专利。请补充披露纳入上述评估的专利技术明细，说明其与楚天飞云从浙江飞云处受让专...
	（一）请补充披露纳入上述评估的专利技术明细，说明其与楚天飞云从浙江飞云处受让专利存在的差异及其原因
	1、纳入开元资产评估有限公司出具的评估报告专利技术明细
	2、其与楚天飞云从浙江飞云处受让专利存在的差异及其原因

	（二）说明楚天飞云从浙江飞云处受让专利作价及其确定依据
	（三）说明上述评估与本次交易评估中有关估值方法、主要假设、关键参数设置、评估结论等存在的差异，分析说明差异的原因及合理性
	1、估值方法
	2、主要假设
	3、关键参数设置


	三、报告书显示，报告期末，标的公司存在对叶大进的其他应收款460,460.82元，系浙江飞云部分应收账款预计已无法收回，应由浙江飞云以现金补偿给楚天飞云，同时楚天飞云存在对浙江飞云的欠款尚未结清，由于浙江飞云已于2019年8月注销，经各方协商同意由浙江飞云原法定代表人兼总经理叶大进以债权债务相抵后的金额承担向楚天飞云的补偿义务。请补充披露上述款项的后续偿还安排，包括但不限于预计偿还期限、偿还方式等
	四、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4
	一、请说明你公司前次增资的定价依据，短期内交易价格与其他股东存在重大差异的原因及合理性；说明前次增资是否对标的公司股东权益价值进行评估，如是，请说明前次评估与本次交易评估中有关估值方法、主要假设、关键参数设置、评估结论等是否存在较大差异，并结合前次主要参数预测及其实现情况等，分析说明差异的原因及合理性，如否，请说明未评估的具体原因，增资定价的依据及公允性
	（一）请说明你公司前次增资的定价依据，短期内交易价格与其他股东存在重大差异的原因及合理性
	（二）说明前次增资是否对标的公司股东权益价值进行评估，如是，请说明前次评估与本次交易评估中有关估值方法、主要假设、关键参数设置、评估结论等是否存在较大差异，并结合前次主要参数预测及其实现情况等，分析说明差异的原因及合理性，如否，请说明未评估的具体原因，增资定价的依据及公允性
	1、前次增资未评估的原因
	2、增资定价的依据及公允性


	二、报告书显示，交易对方叶大进曾于2013年11月至2016年11月期间担任你公司独立董事。请结合上述问题，说明是否存在向交易对方输送利益情形，是否损害上市公司及中小投资者合法权益
	三、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5
	一、请补充披露标的公司主要产品的市场占有率最近三年的变化情况及未来变化趋势，说明对比同行业竞争对手的竞争优势，标的公司核心竞争力的具体体现
	（一）请补充披露标的公司主要产品的市场占有率最近三年的变化情况及未来变化趋势
	（二）说明对比同行业竞争对手的竞争优势，标的公司核心竞争力的具体体现
	1、标的公司与同行业竞争对手相比具备竞争优势
	2、主要产品的核心技术指标及优势的具体体现


	二、报告书显示，2020年、2021年、2022年1-6月，标的公司研发费用发生额分别为134.53万元、322.86万元、127.17万元，占营业收入比重分别为4.48%、7.47%、5.02%。请结合同行业竞争对手研发投入情况、行业技术及各类产品的更新迭代速度等，说明报告期内标的公司研发费用占营业收入比重下降的原因及合理性，是否足够保障产品的市场竞争力和评估预测期销量的可实现性
	（一）请结合同行业竞争对手研发投入情况、行业技术及各类产品的更新迭代速度等，说明报告期内标的公司研发费用占营业收入比重下降的原因及合理性
	1、同行业竞争对手研发投入情况
	2、行业技术及各类产品的更新迭代速度
	3、报告期内标的公司研发费用率下降的具体原因

	（二）是否足够保障产品的市场竞争力和评估预测期销量的可实现性

	三、请结合上述问题，说明报告书中关于标的公司技术水平、核心竞争力等信息披露是否真实、准确，并进一步论述本次交易的必要性
	（一）结合上述问题，说明报告书中关于标的公司技术水平、核心竞争力等信息披露是否真实、准确
	（二）进一步论述本次交易的必要性

	四、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	三、关于资产评估
	问题17
	一、报告书显示，2022年1-6月，全自动硬胶囊充填机及辅机、药用高纯度制氮机销售金额分别为889.23万元、21.50万元。请补充披露2022年1-6月标的公司产品销售情况，分产品列示销售数量、单价、销售金额；说明药用高纯度制氮机销售金额仅21.50万元的原因；结合报告期各期分季度收入实现情况、历史订单执行周期、在手订单数量、时间分布及预计执行周期，说明预测全自动硬胶囊充填机及辅机、药用高纯度制氮机2022年销售金额分别为2,178.00万元、495.45万元的具体依据及合理性、谨慎性、可实现性
	（一）请补充披露2022年1-6月标的公司产品销售情况，分产品列示销售数量、单价、销售金额
	（二）说明药用高纯度制氮机销售金额仅21.50万元的原因
	（三）结合报告期各期分季度收入实现情况、历史订单执行周期、在手订单数量、时间分布及预计执行周期，说明预测全自动硬胶囊充填机及辅机、药用高纯度制氮机2022年销售金额分别为2,178.00万元、495.45万元的具体依据及合理性、谨慎性、可实现性
	1、报告期各期分季度收入实现情况、历史订单执行周期
	2、在手订单数量、时间分布及预计执行周期
	3、预测全自动硬胶囊充填机及辅机、药用高纯度制氮机2022年销售金额分别为2,178.00万元、495.45万元的具体依据及合理性、谨慎性、可实现性


	二、报告书显示，2019年至2021年，全自动硬胶囊充填机及辅机销售单价分别为36.29万元/台、41.13万元/台、31.49万元/台，药用高纯度制氮机销售单价分别为28.17万元/台、32.74万元/台、38.18万元/台。请补充说明全自动硬胶囊充填机及辅机销售单价2021年大幅下降的原因，相关不利影响是否将持续，并说明在销售单价2021年已大幅下降至31.49万元/台的情况下，预测2022年及以后年度销售单价维持在36.30万元/台的依据及合理性，是否符合历史趋势、行业趋势；说明在主要产品销...
	（一）请补充说明全自动硬胶囊充填机及辅机销售单价2021年大幅下降的原因，相关不利影响是否将持续
	（二）说明在销售单价2021年已大幅下降至31.49万元/台的情况下，预测2022年及以后年度销售单价维持在36.30万元/台的依据及合理性，是否符合历史趋势、行业趋势，说明在主要产品销售单价历史期间存在较大波动的情况下，预测2022年及以后年度保持稳定不变的原因及合理性
	（三）结合上述问题，说明评估预测是否充分、恰当考虑标的公司自身议价能力以及行业竞争加剧可能导致的降价风险

	三、报告书显示，2019年至2021年，全自动硬胶囊充填机及辅机销售数量分别为36台、57台、53台，药用高纯度制氮机销售数量分别为10台、10台、7台。请结合主要产品销量历史变动情况、下游市场需求现状及变化趋势、市场规模及竞争格局、标的公司竞争优势、在手订单及意向性订单开拓情况等，说明预测期内主要产品销量维持较高增长速度的依据及合理性，并结合标的公司现有产能、产能利用率等说明预测期销量的可实现性
	（一）请结合主要产品销量历史变动情况、下游市场需求现状及变化趋势、市场规模及竞争格局、标的公司竞争优势、在手订单及意向性订单开拓情况等，说明预测期内主要产品销量维持较高增长速度的依据及合理性
	1、主要产品历史销量及预测期销量情况
	2、下游市场需求现状及变化趋势、市场规模及竞争格局和标的公司竞争优势
	3、在手订单及意向性订单开拓情况

	（二）结合标的公司现有产能、产能利用率等说明预测期销量的可实现性
	1、标的公司现有产能及产能利用率情况
	2、标的公司预测产能及产能利用率情况


	四、请补充说明剔除固体总包线业务后的2022年预测营业收入增长率明显高于其他年份的原因及合理性
	五、请补充说明全自动硬胶囊充填机及辅机、药用高纯度制氮机销售金额2020年大幅增长、2021年大幅下滑的原因，并结合上述问题，进一步说明在历史业绩下滑的背景下，预测营业收入持续增长的具体依据及可实现性，是否符合历史趋势、行业趋势
	（一）请补充说明全自动硬胶囊充填机及辅机、药用高纯度制氮机销售金额2020年大幅增长、2021年大幅下滑的原因
	（二）并结合上述问题，进一步说明在历史业绩下滑的背景下，预测营业收入持续增长的具体依据及可实现性，是否符合历史趋势、行业趋势。
	1、历史趋势与预测趋势比较分析
	2、行业趋势与预测趋势比较分析


	六、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题18
	一、请补充披露材料费用、折旧费、人工费用、其他变动费用、租赁费用等各项成本构成预测明细，并结合历史情况、预计产能变动情况、毛利率变动情况等，说明营业成本测算的合理性
	（一）请补充披露材料费用、折旧费、人工费用、其他变动费用、租赁费用等各项成本构成预测明细
	（二）并结合历史情况、预计产能变动情况、毛利率变动情况等，说明营业成本测算的合理性
	1、预计产能变动情况
	2、历史毛利率与预测期毛利率比较情况
	3、营业成本的测算具备合理性


	二、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题19
	一、请说明标的公司资本性支出预测的具体依据、过程，并结合现有机器设备成新率、使用状况及资产更新安排等，说明相关预测是否恰当、合理
	（一）请说明标的公司资本性支出预测的具体依据、过程
	（二）现有机器设备成新率、使用状况及资产更新安排

	二、请结合现有产能情况、预测收入规模等，说明评估预测是否充分考虑产能扩建需求
	1、标的公司现有产能及产能利用率情况
	2、标的公司预测产能及产能利用率情况

	三、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题20
	一、请补充列示报告期内历次商誉减值测试中收入增长率、毛利率、期间费用率、折现率等参数的选取与本次收益法评估中相关参数存在的差异，说明差异原因及其合理性
	（一）收入增长率
	1、商誉减值测试营业收入预测
	2、标的公司报告期剔除固体总包线后的营业收入及增长率预测

	（二）毛利率
	（三）主要期间费用率
	（四）折现率

	二、中介机构意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见




